O.GLEGAL

FIRMA INWESTYCYJNA NA CYPRZE

Zalozenie, uzyskanie licencji oraz zasady prowadzenia

Broszura informacyjna

Kancelaria Adwokacka Osinski i Georgiades sp.k.

Warszawa, Nikozja, Berlin
27 pazdziernika 2018



O.GLEGAL

I. Wprowadzenie

Republika Cypru od ponad 30 lat cieszy sie¢ reputacjg systemu prawnego
oferujacego inwestorom i przedsiebiorcom z calego Swiata profesjonalne
i elastyczne rozwiazania prawne, podatkowe i finansowe. Przyjazny system
podatkowy i nastawienie administracji publicznej, sprawnie dzialajace sady,
stabilny system prawny i podatkowy oraz wykwalifikowani specjalisci
z dziedziny prawa, podatkow i finansow sprawily, ze Cypr cieszy sie renoma

regionalnego centrum ushug prawnych i finansowych.

Mozemy  wymienic nastepujace rozwigzania  prawne z sektora
miedzynarodowych ustug finansowych, ktore ciesza sie popularnoscia wsrod

klientow z catego swiata:

1. Alternatywny Fundusz Inwestycyjny (Alternative Investment Fund).

2. Firma Inwestycyjna (Cyprus Investment Firm).

3. Spotka Akcyjna (Public Limited Company) z akcjami notowanymi na
gietdzie w Nikozji.

W tej broszurze przedstawimy procedure zawiazania i uzyskania zezwolenia
dla firmy inwestycyjnej na Cyprze przed miejscowym organem Nadzoru tj.

Cyprus Securities and Exchange Commission (dalej ,CySec”).

Decyzja o wystapieniu na Cyprze o licencje na Swiadczenie ustug
maklerskich poprzez firme inwestycyjna (odpowiednik polskiego domu
maklerskiego) jest oparta zwykle, na podstawie naszego doswiadczenia, na

nastepujacych przestankach biznesowych:
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1. Decyzja jest podejmowana przez klientow spoza Unii Europejskiej,
ktorzy planuja swiadczenie takich uslug na jej terenie i w zwiazku z
tym potrzebuja licencji z jednego z krajow EU.

2. Decyzja jest podejmowana przez klientow z terenu Unii Europejskiej,
ktorzy planuja swiadczyC ustugi maklerskie i finansowe w sposob
transgraniczny (np. doradztwo inwestycyjne, Forex, posrednictwo w
obrocie instrumentami finansowymi), dla ktérych w ich siedzibie
naklad czasu i stopien zbiurokratyzowania procedur jest istotna

przeszkoda.

Inaczej rzecz ujmujac, o ile wymagania prawne dotyczace uzyskania licencji
na sSwiadczenie ustug maklerskich w obszarze europejskim sa znaczaco
ujednolicone przez ustawodawstwo Unii Europejskiej, to stopien biurokraciji,
sprawnosS¢ i szybkosS¢ postepowania oraz przyjazne podejScie organow
administracji do przedsiebiorcow nie podlega juz regulacji i jest cecha danego
kraju czlonkowskiego. Cypr cieszy sie od wielu lat opinia regionalnego
centrum ustug prawnych i finansowych, a klienci wybieraja Cypr w znacznej
mierze wlasnie ze wzgledu na to, ze te sama licencje — uprawniajaca do
dzialania w calej UE - otrzymaja szybciej, a ich relacje z nadzorem
finansowym beda oparte na przepisach oraz na poszanowaniu czasu i

interesu strony postepowania.

II. Zezwolenie na Swiadczenie uslug maklerskich - wymagania

prawne

Podstawowym wymogiem prawnym jest to, ze o licencje dla Firmy
Inwestycyjnej (Cyprus Investment Firm, zwany dalej ,,CIF”) moze ubiegac sie
tylko podmiot prawny z siedziba na Cyprze. Ponadto podmiot taki powinien
posiada¢ na Cyprze faktyczng siedzibe, aby moc wykonywac wiekszosc

swoich dzialan wlasnie z terenu Cypru.
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Podmiot, zainteresowany uzyskaniem licencji od wlasciwego organu nadzoru
tj. od CySec na swiadczenie ushug maklerskich i uslug powiazanych, moze
wskazac¢ nastepujace ushugi ktore bedzie sSwiadczyl w ramach swojej

dziatalnosci:

Ushugi maklerskie (podstawowe) polegajace na:

1. przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych;

2. wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego
zlecenie;

3. nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentow
finansowych;

4. zarzadzaniu portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych;

5. doradztwie inwestycyjnym;

6. oferowaniu instrumentow finansowych;

7. Swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych umow o
podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe;

8. organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
Ustugi maklerskie (dodatkowe) tj. czynnosci polegajace na:
1. przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym

prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych 1 rachunkow

zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkow pienieznych;
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. udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktorej

przedmiotem jest jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy

inwestycyjnej udzielajacej pozyczki;

. doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitalowej,

strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka

struktura lub strategia;

. doradztwie i innych ustugach w zakresie laczenia, podzialu oraz

przejmowania przedsiebiorstw;

. wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalnoscia

maklerskg w zakresie wskazanym w pkt 1- 8 powyzej;

. sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych

rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie

instrumentow finansowych;

. Swiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa lub

inwestycyjna;

. wykonywaniu czynnosci okreslonych w punktach powyzej, ktorych

przedmiotem sa instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych,

wskazanych w ustawie.

Wymagania w zakresie kapitalu firmy inwestycyjnej

Podmiot aplikujacy o licencje na swiadczenie ustug maklerskich na Cyprze

obowigzany jest spelnic¢ nastepujace wymagania kapitalowe:

1. Min.50 000 EUR w przypadku gdy CIF bedzie swiadczyta ustugi z pkt

1 lub z pkt 5 (opcje binarne, Forex, doradztwo inwestycyjne bez

przechowywania aktywow klientow)
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2. Min. 125 000 EUR w przypadku gdy CIF bedzie swiadczyla ushlugi z
pkt 1,2, 4 i 5 (np. opcje binarne, Forex, przechowywanie aktywow
klientow, portfolio management, doradztwo inwestycyjne)

3. Min. 730 000 EUR w przypadku gdy CIF bedzie swiadczyla ustugi z
pkt. 3, 6, 7 i 8 (uczestnik rynku kapitalowego)

IV. Procedura przed Cyprus Securities and Exchange Commission

Podmiot zainteresowany uzyskaniem licencji powinien ztozy¢ formalny
wniosek, ktory bedzie zawieral szczegolowe informacje o ustugach, ktore
beda przedmiotem dzialalnosci spotki w ramach licencji, udziatowcach i
dyrektorach spotki, osobach zatrudnionych etc. Dodatkowo do wniosku

powinny byc¢ zalaczone nastepujace dokumenty:

1. Dokumenty zatozycielskie spoiki.

2. Umowa lub statut spotki.

3. Udokumentowanie posiadania funduszy niezbednych dla spelnienia
wymogow kapitatowych.

4. Schemat struktury organizacyjnej grupy kapitalowe;j.

5. Kwestionariusz wypelniony przez zarzad spotki oraz kadre
zarzadzajaca.

6. Dokumenty zalozycielskie oraz sprawozdania finansowe podmiotow
posiadajacych bezposrednio lub posrednio udziaty/akcje w spotce.

7. Schemat struktury organizacyjnej spotki.

8. Szczegolowa polityka i zasady procedur wewnetrznych spotki.

9. Zasady zarzadzania ryzykiem oraz procedury AML.

10. Sprawozdania finansowe spotki za ostatnie 3 lata.

11. Business plan.

12. Dane audytora oraz doradcy prawnego.
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V. Wymogi w zakresie struktury organizacyjnej

Warunkiem uzyskania licencji na sSwiadczenie ushug maklerskich jest
spelnienie ponizszych wymagan w zakresie wewnetrznej organizacji firmy

inwestycyjne;j:

1. Ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie procesow decyzyjnych, co
bedzie potwierdzone odpowiednimi pisemnymi procedurami, ktore
w sposob trwaly i czytelny tworza kanaly komunikacji odpowiedzialne
za decyzje w spolce oraz dopasowuja odpowiedzialnos¢ do
poszczegolnych stanowisk/zadan w spolce.

2. Zapewnienie, ze pracownicy spotki sa swiadomi swoich obowiazkow
oraz procedur i zadan dotyczacych =zajmowanego przez nich
stanowiska oraz zwiazanej z nim odpowiedzialnosci.

3. Ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie wlasciwych mechanizmow
wewnetrznej kontroli w celu zapewnienia ze dziatlania CIF beda
zgodne z prawem na kazdym poziomie dziatania spoiki.

4. Zatrudnienie personelu posiadajacego wlasciwe umiejetnosci, wiedze
oraz doswiadczenie dla wypelniania natozonych na nich obowiazkow.

5. Ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie wlasciwego systemu
wewnetrznego raportowania oraz komunikacji pomiedzy
poszczegolnymi dzialami spotki.

6. Prowadzenie dokumentacji spotki, ktora bedzie w sposob pelny
i kompletny oddawac jej stosunki gospodarcze oraz wewnetrzne

relacje i komunikacje.

Przy ksztaltowaniu struktury organizacyjnej CIF nalezy wzia¢ pod uwage
zakres, iloS¢ oraz stopien komplikacji ushug maklerskich ktore beda
Swiadczone. Ponadto w ramach  struktury organizacyjnej CIF nalezy

ustanowi¢ podzial (departamenty/dzialy) umozliwiajacy wypelnianie
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nastepujacych funkcji/zadan wymienionych ponizej. Dopuszczalne jest, aby
niektore z nizej wymienionych zadan, byly realizowane przez podmioty

zewnetrzne na zasadzie outsourcingu.

W ramach typowej struktury firmy inwestycyjnej mozna wskazac

nastepujacy podzial na departamenty/funkcje, ktore powinny dziata¢ w CIF

e Zarzad spotki (management).

e Departament transakcji (operation room) zajmujacy sie
przyjmowaniem, przekazywaniem i realizacja zlecen klientow.

e Departament wsparcia (back office) odpowiedzialny za otwarcie nowych
rachunkow klientow oraz prowadzenie dokumentacji klientow.

e Departament finansow i ksiegowos¢, zapewniajacy prowadzenie
wlasciwej ksiegowosci spolki oraz prowadzenie rzetelnych rejestrow
aktywow klientow oraz oddzielenie aktywow klientow od funduszy
spoiki.

e Departament Marketingu: obstuga klienta, pozyskiwanie klientow,
dbanie o wlasciwy kontakt z klientami oraz generalnie wsparcie relacji
z klientem i nalezytego poziomu obstugi klienta.

e Departament IT: zapewnienie prawidlowego dzialania wszystkich
systemow technicznych, informatycznych, SEerwerow,
software/hardware, baz danych etc. w celu zgodnego z prawem
i bezpiecznego wypelniania swoich zadan przez CIF.

e Departament oceny ryzyka: odpowiedzialny za identyfikacje i ocene
ryzyka zwiazanego =z realizacja celow spoltki oraz wypelniania
ustawowych obowiazkow spotki, a takze ze zaprojektowanie i
wdrozenie Srodkow zaradczych (odpowiednich procedur) w sytuacji
wykrycia takiego ryzyka.

e Departament prawny: odpowiedzialny za zapewnienie, ze dzialalnosc¢

spotki odbywa sie w zgodzie z wlasciwymi przepisami.
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e Audyt wewnetrzny: odpowiedzialny za sprawdzanie, rozwijanie
i implementowanie procederow zmierzajacych do zapewnienia, ze
dziatania spoltki beda zgodne z przepisami.

e Departament zgodnosci z AML: odpowiedzialny za sprawdzanie,
rozwijanie 1 implementowanie procederow zmierzajacych do
zapewnienia, ze dziatania spotki beda zgodne z przepisami w zakresie

AML.

VI. Zarzad firmy inwestycyjnej

Firma inwestycyjna powinna mie¢ minimum 4 dyrektoréw z czego:

1. Przynajmniej 2 dyrektorow musi by¢ executive director i posiadac
status rezydenta na Cyprze (odpowiednik zarzadu w Polsce).

2. Przynajmniej 2non executive directors (osoby pelniace funkcje
kierownicze/menadzerskie ale non-executive czyli nie pelniace funkcji

zarzadczych w spolce).

VII. Weryfikacja klientow zgodnie z zasadami KYC

Spotka  obowiazana  jest Scisle  przestrzega¢  miejscowych  oraz
miedzynarodowych przepisow z zakresie przeciwdzialaniu praniu brudnych
pieniedzy i zwalczaniu terroryzmu (anti-money laundering), zwane dalej
sprocedurami AML”. To wymaga, aby przed nawiazaniem relacji z
potencjalnym klientem, spotka przeprowadzata m.in. pelna weryfikacje jego
tozsamosci, ustalila jego profil biznesowy oraz potwierdzila legalnosc

posiadanych srodkow (tzw. Procedura Know Your Client ,KYC verification”).
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VIII. Wynagrodzenie kancelarii, koszty i oplaty urzedowe

Czas trwania procedury:
Wynagrodzenie kancelarii:
Optlata od wniosku:

Oplata licencyjna:

Fundusz gwarancyjny

Wynagrodzenie zarzadu:

Biuro CIF

Pozostaly personel:

Compliance

Audyt wewnetrzny
Audyt zewnetrzny
Ustugi ksiegowe:

Zalozenie spotki:

Obsluga korporacyjna i adm.

Annual levy

3-4 miesiace

wycena indywidualna

5.000-9.000 EUR, na rzecz CySec
EUR 3.500 rocznie + okreslony
utamek procenta w zaleznosci od
aktywow CIF, nie wiecej niz 75 000
EUR rocznie; na rzecz CySec

Istnieje obowiazek uczestniczenia

przez CIF \' Funduszu
Gwarancyjnym (Investor
Compensation Fund). Wptaty

traktowane sa jako wlasnos¢ CIF i
zwracane w przypadku likwidacji
CIF, a nie wykorzystania skladek
na ew. roszczenia inwestorow.

w zaleznosci od zakresu ustug CIF
ok 7.500 EUR rocznie w zaleznosci
od lokalizacji, wielkosci etc.

w zaleznosci od zakresu dziatania
CIF

ok. 10.000 EUR rocznie

ok 8.000 EUR rocznie

8.000 EUR rocznie

ok. 12.000 EUR rocznie

3.500 EUR, jednorazowo

1.800 EUR rocznie

350 EUR

rocznie (na rzecz

Rejestru Spotek)
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Uwagi:

o wszystkie ww. ceny sa podane jako kwoty netto,

e Lkoszty zwiazane z biezaca obstuga CIF podane sa jako przykladowe,
usrednione kwoty. Ostateczne, realnie poniesione koszty zaleza od
wielu zmiennych czynnikow jak zakres ustug swiadczonych przez CIF,
ilos¢ oraz stopien skomplikowania transakcji zawieranych przez CIF,
iloS§¢ oraz rodzaj klientow, zasieg geograficzny dzialania, obroty,
posiadane aktywa, aktualne tendencje w gospodarce oraz aktualny

stan przepisow prawnych.

IX. Kontakt

Zapraszamy do kontaktu z zespolem naszej kancelarii. Z przyjemnoscia

odpowiemy na wszystkie Panstwa pytania.

Osoba kontaktowa:

Pawel Osinski

Partner w Kancelarii Adwokackiej Osinski i Georgiades sp.k.
email: pawel.osinski@oglegal.pl

tel. +48 698 765 048

X. Nota prawna / disclaimer

Niniejsza broszura zostala przygotowana 2z zachowaniem najwyzszej
starannosci jedynie w celu informacyjnym i Kancelaria nie ponosi Zadnej
odpowiedzialnosci za roszczenia osob trzecich w przypadku potraktowania
tresci w niej zawartej jako podstawa do konkretnych dzialan. Podjecie decyzji
w sprawach opisanych w broszurze wymaga zasiegniecia indywidualnego

doradztwa prawnego i podatkowego.
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Tresci przedstawione w broszurze objete sa w calosci ochrona wynikajaca
z prawa autorskiego i autor nie wyraza zgody na ich kopiowanie, powielanie

czy wykorzystywanie w catosci lub w czesci.

Kancelaria Adwokacka Osinski i Georgiades sp.k.

NIP: 5252632794 Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9b, 00-131 Warszawa
Konto: mBank PLN: 13114010100000345038001001, Telefon: 22 414 70 0Of
mBank PLN: 72114010100000345038001006 E-mail: biuro@oglegal.pl

Kancelaria Adwokacka Osinski i Georgiades sp.k. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000581446

www.oglegal.pl



